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Peir sem telja ad evran sé lausnin 4 6llum heimsins vandamdlum tala gjarnan fjalglega um
stodugleika gjaldmidilsins. Peir benda 4 ad pratt fyrir mikinn vidskiptahalla evrurikjanna og
stodugan fjarmagnsflotta eftir ad efnahagshrunid skall 4 haustid 2008 lakki gengi evrunnar
ekki neitt, 6likt pvi sem gerdist hér 4 landi.

Malid er hins vegar ekki svo einfalt. Vidskiptahalli verst stoddu evrurikjanna, PIIGS-rikjanna
svonefndu, Portiigals, Irlands, Italiu, Grikklands og Spanar, er fjarmagnadur af stondugum
evrurikjum og er somu sdgu ad segja af fjarmagnsflottanum.

A umlidnum 4rum hefur nefnilega gridarlegt

Ojafnvegi skapast i greidslujofnunarkerfi Evropska

Kréfur Sedlabanka Pyskalands og skuldir PIIGS-rikj
sedlabankans, betur pekkt sem Target2. Télur eru i milljonum evra
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Segjum sem svo ad tali dkvedi ad taka lan 1 itolskum
banka fyrir nyjum pyskum bil. P4 sendir {talski
bankinn beidni til Evrépska sedlabankans um ad dkvedin upphadi fari inn 4 reikning pyska
bilaframleidandans. Pad sem gerist er a0 Sedlabanki Pyskalands »byr« sjdlfur til pessa peninga
og farir Evrépska sedlabankanum pa. I kjolfarid er fjarmagnid lagt inn 4 reikning pyska
bilaframleidandans. Italinn fzer bilinn sem hann keypti en Pjédverjar fa ekkert { stadinn nema

krofu 4 hendur sedlabankanum 4 [taliu.

A reikning Sedlabanka [talfu hja hinum evrépska ferist pvi skuld og 4 méti eignast Sedlabanki
Pyskalands kréfu 4 hendur Evrépska sedlabankanum.

[ gegnum kerfid hafa PIIGS-rikin safnad 6tepilegum skuldum sem eru fjdrmagnadar 4 afar
lagum voxtum. [ lok drs 2013 4tti Sedlabanki Pyskalands yfir 510 milljarda evra krofur 4
Evrépska sedlabankinn, sem byggja pd adallega 4 krofum sedlabanka PIIGS-rikjanna.

A sama tima skuldudu sedlabankar pessara verst stoddu evrurikja Evrépska sedlabankanum
yfir 620 milljarda evra.

Petta Gjafnvagi var aldrei neitt vandamal 4 drunum fyrir hrun. Bankar gdtu med nokkud
audveldum heatti fjarmagnad sig & markadi eda jafnvel med eigin skuldabréfadtgiafu. Pessu
breytti skuldakreppan sem hrjad hefur Evrépu. Nu purfa bankar ad treysta 4 eigin sedlabanka
um fjarmognun.

Glima vio freistnivanda

Ef ekki veri fyrir Target2-kerfid pyrftu verst stoddu evrurikin ad laga sig { meiri meli ad
breyttum adstedum. Pau pyrftu ad hatta ad eyda um efni fram og syna badi dbyrgd og
raddeild 1 rekstri. Kerfid skapar dkvedinn freistnivanda. Jadarrikjunum hefur { raun tekist ad
bua til skuld - 4n nokkurrar vitundar skattgreidenda - vid stondugri riki evrusvaedisins.

Hvad gerist sidan ef eitt af jadarrikjunum fer 1 greidsluprot? R4damenn { Evrépu hafa fordast
pad eins og heitan eldinn ad svara peirri spurningu. Lj6st pykir ad ef Evrépska sedlabankanum
tekst ekki ad endurheimta fé sitt mun illa fara. Pa purfi ekkert tt af ad bregoa til ad bankinn



verdi { raun teknilega gjaldprota. A hverjum mun tapid lenda? Pyskum skattgreidendum, sem
eiga stersta eiginfjarframlagid { Evropska sedlabankanum. Hlutur Pjédverja 1 sliku tapi eykst
ad sama skapi eftir pvi sem evrurikjunum faekkar. Pad er pvi ekki ad 6sekju ad Angela Merkel,
kanslari Pyskalands, segir pad vera »storslys« ad sleppa Grikkjum ut dr evrunni. Hin veit ad
ahattan er of mikil.

Braoum kemur ad skuldadogum

Pratt fyrir vidskiptahalla og fjarmagnsflétta bda jadarriki evrusvaedisins ekki vid mjog veikan
gjaldmidil. En lifskjorin eru tekin ad ldni, ef svo md ad ordi komast. Og bradum kemur ad
skuldadogum.



