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Upphaf verotryggingar:

I peirri grein sem hér fer 4 eftir, tir okt. - des. hefti Fjarmalatidinda arsins 1957, sem
voru undir ritstjérn Johannesar Nordal, lysir B. R. von Fieandt adalbankastjori
Finnlandsbanka upphafi verdtryggingar og bpeim vandamdlum sem pvi fylgdu.
Ahersluletur sem finna ma hér og par { greininni eru sett af mér og mun ég sidar vikja
frekar ad peim atridum, { 6drum pistli. En greinin { Fjarmdlatidindunum er
eftirfarandi:

B.R.von Fieandt:
Visitoluakvadi 1 peningasamningum

Eftirfarandi grein er pyding 4 redu, sem von Fieandt, adalbankastjori
Finnlandsbanka, hélt 4 sedlabankafundi Nordurlanda s.l. dgust. { greininni er
rett um reynslu Finna af visitolubindingu { ldnssamningum og 4 innldnsfé, en
peir hafa gengio par lengra en adrar pj6dir. Hofundurinn nytur mjog mikils 4lits,
enda jukust dhrif Finnlandsbanka. undir handleidslu hans, en fyrir skommu vard
hann forsatisrddherra { embattismannastjorn peirri, sem nu situr { Finnlandi.
Margt hefur verid likt med préun efnahagsmala 4 fslandi og i Finnlandi, svo ad

reynsla Finna er vafalaust leerdémsrik fyrir fslendinga
Inngangur.

Varla munu vera skiptar skodanir um naudsyn pess ad koma { veg fyrir gildisryrnun &
peningaskuldbindingum, sem gerdar eru til langs tima. Petta vandamal var ekki eins
adkallandi fyrir heimsstyrjoldina fyrri, pegar haegt var ad verulegu leyti ad halda uppi
verdgildi peninganna pratt fyrir nokkrar sveiflur. En nd 4 timum er pad ordid eitt af
meginvandamdlum, sem vid er ad etja, pvi ad um allan heim hefur ordid
verdbdlgupréun, enda pétt hin hafi verid misjafnlega mikil. I peim Iondum, sem vel
hefur verid stjérnad, nemur hin nokkrum hundradshlutum érlega, en par sem stjérnin
hefur verid lakari, hefur jafnvel dregid til algers hruns gjaldmidilsins.

Pegar 4 Oldinni sem leid voru bessi vandamdl ordin eitt af vidfangsefnum
hagfradinnar, og gerdar voru tilraunir med gullbindingardkvadi { samningum og adrar
adferdir til ad koma {1 veg fyrir pad oréttleti, er skapast vid verdryrnun peninga. Samt
sem 4dur fannst aldrei vidunandi lausn, og { Finnlandi vard hiin jafnvel neikved, par
sem gulltryggingardkvaedum var hafnad af démstélunum.

Eftir sidari heimsstyrjoldina hefur petta vandamal ordid sérstaklega alvarlegt hér i
Finnlandi, par sem vid hofum, okkur til skammar, farid svo illa med stjérn
peningamdlanna, ad verdbdlga hefur magnazt stérlega. A hinn béginn hofum vid tekid
upp adferd, sem kemur ad allmiklu leyti { veg fyrir dhrif verdbdlgu, enda pott hin sé
enn pa hvorki fullmétud né gallalaus. Sd reynsla, sem fengizt hefur, getur ef til vill
ordid 60rum ad lidi.
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Med pessu 4 ég ekki vid, ad pessi adferd, visitolubindingin, sé eins konar
utflutningsvara. Adst@durnar i hinum ymsu I6ndum eru dlikar, og verdpenslan er
mismunandi mikil. Pad kerfi, sem heafir einu landi, getur verid 6nothaft i 60ru.
Sérhvert land styrir peningamédlum sinum med adferdum, sem eiga vid adstedur pess,
og ég vidurkenni fullkomlega, ad { sumum l6ndum er litid med grunsemd 4 tilkomu
tvofalds gjaldmidils, en pad hefur visitolubindingin { rauninni i for med sér, enda er
monnum af sdlrenum 4stedum gjarnara ad lita 4 6kostina en kostina. En ad pvi er mér
virdist, er enginn efi & pvi, ad tilraun okkar til ad leysa petta vandamal hefur ordid
pj6dinni til hagsbéta, og ég er pess fullviss, ad margar adrar pjodir myndu hafa hag af
svipudum radstofunum.

Upphaf verotryggingar i Finnlandi.

I Finnlandi komst mélid sérstaklega 4 dagskra eftir vopnahléd 1944. Vid h6fdum misst
Kyrjdlahérad, en ibuar pess, sem voru meira en 10% af ibium Finnlands, voru neyddir
til ad yfirgefa heimili sin og nar allar eignir innan nokkurra daga og urdu ad koma sér
fyrir & ny innan landamera hins minnkada Finnlands. Til ad gera petta kleift var
naudsynlegt fyrir pd, sem bjuggu 1 hinum hlutum Finnlands og h6fdu komizt hja hinum
illu 6rlogum landsmanna sinna, ad skipta med peim sinum eigin eignum. Pessi skipting
gat audvitad ekki gengid drekstralaust, og ekki var heldur hegt ad greida baturnar {
reidufé an pess ad valda alvarlegri verdbdlgu. Pess vegna vard ad verulegu leyti ad
borga baturnar til hins brottflutta folks i rikisskuldabréfum, sem innleyst skyldu a
allmoérgum arum. Pessir erfidleikar, sem land okkar atti vid ad strida og voru nerri
Ovidrddanlegir, hlutu ad leida til nokkurrar ryrnunar 4 verdgildi gjaldmidilsins.
Uthlutun venjulegra rikisskuldabréfa i finnskum morkum vid pessar adstedur leysti
ekki vanda félksins, sem hafdi ordid ad yfirgefa heimili sin, og slik lausn hefdi ekki
borid vitni um mikla stjérnarhafileika hja rddamonnum landsins. Vid sdum pvi enga
adra lausn en pé ad tengja verdmaeti peirra skuldabréfa, sem var skipt an endurgjalds
milli hins brottflutta félks, vio visitolu. Nafnverd pessara bréfa vard alls 18.400
millj. marka. Pau hafa nd 61l verid innleyst med visitoluuppbét, og hefur rikio borgad
ut hvorki meira né minna en 61.700 milljonir marka. Pessi geysilega upphad hefur
edlilega verid mikill baggi 4 fjarhagskerfi rikisins. En ég tel, ad vid purfum ekki ad sja
eftir pessum udtgjoldum, og ekki purfum vid heldur ad 6ttast dém sdgunnar um pad,
hvernig vid leystum malid.

Pegar 4 arinu 1946 hof Eftirlaunastofnun rikisins, sem adallega lanar til langs tima
orkuverum, idnadi og sveitarfélogum, ad veita ldn, sem voru ad héalfu leyti bundin
visitolu. Heildaritldn stofnunarinnar til einkaadila og sveitarfélaga nema nd 63.000
milljonum marka. Nokkru sidar téku tryggingafélogin ad nota visitoludkvadid. Fra
1951 hafa ner 61l 14n liftryggingafélaga og 70% af lanum brunatryggingafélaga verid
ad hélfu leyti bundin visitolu. Lanveitingar tryggingafélaganna til einkaadila og
sveitarfélaga nema samtals um 50.000 millj. marka. Ad verulegu leyti eru
tryggingasamningar liftryggingafélaganna bundnir visitoludkvadum.



Verotrygging sparifjdr.

A rinu 1950 byrjudum vid i Samvinnunefnd peningastofnana, —- félagsskap
stofnana, sem taka 4 méti innstedum frd almenningi, — ad r&da um visitdlubindingu {
sambandi vid innlogn i banka. Astzdan fyrir pessum umraedum var, ad
sparifjareigendur tapa meira 4 verdbdlgu en nokkrir adrir pjodfélagspegnar. A
striosarunum og eftir heimstyrjoldina fyrri hafdi veromeaeti inneigna peirra
minnkad nidur i minna en tiunda hluta upphaflegs gildis, og i sidari
heimsstyrjoldinni og a4 arunum fyrst a eftir urou peir ad pola alika mikinn
eignamissi hlutfallslega. Allir adrir hagsmunahépar, — vinnuveitendur og launpegar {
i0nadi, verzlun og framleidslu landbtinadarvara, — voru sameinadir i ahrifamiklum
samtokum, sem oft notudu vald sitt tillitslaust til ad verja hagsmuni sina, jafnvel
pott pad veeri a kostnad pjoofélagsins i heild. Avinlega urdu hinar rétteku gerdir
peirra til pess, ad fjarmunir fluttust frd sparifjareigendum til annarra pegna
pj6ofélagsins.

Par sem enginn annar getti hagsmuna peirra, sem innstedur attu, var pad hlutverk
bankanna ad gera pad. En samt sem 4dur var erfitt ad nd einhug um madlid, og
hugmyndin um verdtryggingu sparifjar metti mikilli métspyrnu. Ad nokkru leyti atti
hin retur ad rekja til vantrdar 4 framkvemd hugmyndarinnar, og 4 hinn bdéginn
Ottudust menn, ad hun legdi pungar byrdar 4 lantakendur. Af pessu vard mikil
togstreita, sem st6d yfir { ner 5 4r, en & peim tima reyndu andstedingar
hugmyndarinnar um visitdlubindingu ad kollvarpa hugmyndinni med 6llum radum,
stundum med adstod rikisvaldsins. Ad lokum sigradi verdtryggingin, og & drinu 1955
var hun tekin upp af Ollum stofnunum, sem standa ad samvinnunefndinni:
vidskiptabonkum, sparisjodum, sparisjodum kaupfélaga, innldnsstofnun
postpjonustunnar og innldnsdeildum kaupfélaga.

[ 4rsbyrjun 1956 gerdu vidskiptabankarnir pa skyssu prétt fyrir pad, ad verdbélgan for
vaxandi, ad hetta vid ad taka 4 méti innlogum med visitolutryggingu. Afleidingin vard
s, ad innlogn hja peim minnkudu 4 drinu, en jukust hjia 6drum peningastofnunum.
Vegna skadans, sem ordinn var, neyddust vidskiptabankarnir frd byrjun nesta ars til
pess ad taka aftur & méti innstedufé med visitdlubindingu. Hélfu 4ri sidar hofou
heildarinnstadur 1 peningastofnunum vaxid upp i 327.000 milljénir, en par af voru
53.000 millj. visitdlutryggdar. Visitolutryggdar innstedur voru pvi ,16% af
heildarinnstedum. Hast var hlutfallstalan hjd sparisjédum samvinnufélaga eda 23%,
en legst hja innldnsdeildum kaupfélaga eda 7°%0. Af verdtryggdu innstedunum voru
65 °/o visitolubundin ad fullu, en afgangurinn ad halfu.

Fjar til bétanna, sem greiddar eru innstedueigendum vegna visitolubindingar, er
audvitad aflad med sams konar visitoludkvedum vardandi ldnsfé. Um sama leyti og
bankarnir reddu um ad taka upp verdtryggingu var farid ad bjoda ut visitdlubundin
skuldabréfalan. A 4rinu 1952 baud Helsingforsborg tt skuldabréfalin, sem var
visitolubundid ad hélfu, og 4rid eftir for rikid somu leid. Undanfarin 4r hafa fleiri og
fleiri skuldabréfaldn verid tengd visitdlu eda erlendum gjaldmidli. Jafnvel & arinu 1953
voru visitdluldn adeins helmingur nyrra skuldabréfaldna, en 4 pessu dri hafa 61l ny lan
verid bundin, annad hvort erlendum gjaldeyri eda visitdlu { einhverri mynd.



Tvofaldur gjaldmioill.

Visitolubundin ldn eru yfirgnafandi, ad pvi er vidvikur ldnum til langs tima. Segja m4,
ad vid séum 4 goodri leid med ad mynda tvofaldan gjaldmidil. Annar er markid, sem er
grundvollur sedlanna, er Finnlandsbanki gefur it og notad er vid allar greidslur, sem
ekki hefur verid sami® um 4 annan hatt. Hinn er visitolumarkid, sem farid er ad nota &
meira { skuldbindingum til langs tima.

Personulega tel g, ad pessi proun sé rétt. Pad er ekki haegt ad telja pad réttletanlegt fra
sioferdilegum eda efnahagslegum sjénarmidum, ad stodug yfirfersla verdmata fra
lanveitendum til lédntakenda eigi sér stad. P6 ad lanveitendur séu pogulir og
fridsamlegir { 6llum 16ndum og hafi synt polinmadi, sem ndlgast pad ad vera 6trileg,
getur hin sl&@ma medferd 4 peim, pegar til lengdar letur, ekki haft onnur ahrif en pau
a0 draga ur sparnadarviljanum og bar med ad setja ur skordum edlilega préun
pj6ofélagsins. A hinn béginn er enginn efi, ad pad hefur 6heppileg ahrif 4 fjarfestingu
og framkvamdavilja, ef peir, sem fyrir framkvemdum standa, venjast 4 ad geta greitt
ldnardrottnum sinum med verdminni peningum en peir fengu ad lani 1 upphafi.

Visitolubindingu skulda hefur verid fundid pad til foréttu, ad hin hefdi somu dgallana
og visitolubinding launa og verdlags naudsynjavara. Pad er alrangt ad rugla pessum
tveim hlutum saman. Verdboélguskrifan er sett af stad, ef laun eru haekkud i hvert
skipti, sem framfaerslukostnadur hefur haekkad, og ef til daemis verd
landbinadarvara er haekkao, pegar laun haekka. Pess vegna veroum vio a0 standa
moti pess konar visitolubindingu. En verotrygging peningainnst@dna og lana er allt
annad madl. Réttara er ad likja pvi vid feranlega vexti, sem hakka sjilfkrafa 4
verdpenslutimum, en laekka, pegar samdréattur er { atvinnulifinu. Hvad er heilbrigdara
en petta?

Eg 16t pess getid, ad visitolukerfi okkar veri ekki fullmétad. Nina notum vid ad
nokkru leyti visitolu framfaerslukostnadar og ad nokkru leyti visitolu heildsoluverds.
Hvorugri hefur verid stlad ad gegna pessu hlutverki. Vio porfnumst sérstakrar
visitolu vegna lana til langs tima, en i henni pyrfti ad taka tillit til verolags eigna,
— lands, bygginga og hlutabréfa, — sem er s fjarfesting, er keppir vio
innstaedufé. Rikisvaldio @tti ad lata gera svona visitolu, og par med myndum vid
losna fra peirri ringulreid, sem nu rikir um notkun okkar a visitolum.

Pad hefur verid fullyrt, ad mikilvegara vari ad vinna gegn verdbdlgu heldur en ad
draga tr dhrifum hennar med verdtryggingardkvaedum. Petta er audvitad rétt. En ef vel
gengur ad halda stodugu verdgildi peninganna, pad er verdtryggingin eins konar
oryggisventill, sem ekki parf ad nota. Ef bardttan gegn verdbdlgunni 4 hinn béginn
tekst midur vel, eins og reyndin hefur ordid um allan heim, — pad er ekki eitt einasta
land, sem er undantekning ad pessu leyti, ad pvi er mér sé kunnugt, — mun
visitdlubinding { peningasamningum draga verulega dr hinum slemu dhrifum hennar.

Ad lokum eitt atridi enn, sem reyndar er svo augljost, ad varla parf ad minnast 4 pad.
Notkun & visitolutryggingardkvedum leysir ekki sedlabanka undan peirri dbyrgd ad
berjast af 6llum kroftum 4 méti peim 6flum, sem vinna ad pvi ad eydileggja verdgildi
peninganna



